MANUAL DOS

SUPERSINAIS

DA ANALISE TECNICA

Guia completo para Investimentos
Lucrativos na Bolsa de Valores

Carlos Martins




Manual dos Supersinais da Andlise Técnica
Copyright © 2028 da Starfin Alis Edinors ¢ Comleons Eieele. [SRN: 975-6-955-20148-2

Todos on direstos extio reservados ¢ protegidos por Lo Nenbuma parie devie liven, sm autorizsg bo privia por evoriio da edi-
woea, poders ser reprodurida on rransminids. A veolagiso dos [hreiros Amrorais ¢ crime esshdecdo na La v 9610098 ¢ com
pumicio de scordo com o srrige 184 do Cadigo Penal.

A editors nbo s responsabsdizg pelo conreido da obra, formulads exclusivamente pelodul sutories).

Marcas Reghuradas Todos on termos maens ionadin ¢ reconbes idos comss Marcs Registrada efon Comercial dio de regransa.
bililade de s propraetdoion, A editora infmma nio otar s bada 2 nenhum produte ofos formecnbon apresentadio ne Bem

lann no Brasil — 1 Edigan, 2020 — Edigio revisady conborme n.ll.mdnﬂlh'ﬂﬁuﬁlh‘u hlw-ﬂr R

Frambisg o L dinmesal Fresbsnes Baliveeial Markessmg abionrial Pbitas o Aqpuiin e
Falimara Abs Brosdkn sl bl Frajann 1 i & arval s Bt Mg
m*(m LI P e b abiamaib s nm by
airima i Fallmaanad Thié Al Camed i ¥
Az ivie Eadivrial
Gearimcia Camurcial Keyram: el A
Ihonude Fansns
Tapasgs Ddameriat Buquipe Deesign
flam Worima Farisaa | i
Wharta i | ovariden Pasrgen Pasabs € anes
Iapas] Piwns
asabrageen [ daria
Theakes Sdva
Harv i s L arars st sl 1 Hgrmsns, dus Capa Aalpprsgin pirs
Lasctana Crisngalu Lt Marks Coomes Raperns {arnomarr Paasa bormata o bk
Lawis Vibhen s Carsa Soadiri

Publigue sew liveo com s Alia Books. Pars mas inlarnmagioes smvie wm « mail para antoriai@ shiabooks.com.br

Kovasas o sogivme de apaber N sl s oulivors relinamen, com & sbevilla
B drrasi aiigedsom ole pgpedes o aglh dres b sbed ron qiriais
Asars o sime wwmalnebamkn conbor ¢ pain are ol b do e dos s

LELC R e L

T R R B I e e
m‘.h IR A e T

Tecmions & ohrs & comer anlizsds ma formna oo qus ciid, e dive- —
R T DO O e el n Laanna ae s (e TP
A#*#ﬂﬁ“#ﬂ—h | Arwis ] A Prsss | 0 sempie, § Ao | T
wriry owbrridos pules gunorgs miars by, PR

Wi W isavs Cleadis, 20— Badres Dl nras] S lacars

e
CEP. 3097000 — Ris de Losans (0F) " ALSECUDD \
Feln L0} KTTH MBS/ ATTH B I._ k J
ALTA BEHME e gl b o di b — alEaPveil o i Flases b o oim o B ]

wow o ow oa o e el perr el — W Lk ar lladbesika = -_—

hMaterial com direitos autarais



PREFACIO A SEGUNDA EDICAO

A PRIMEIRA VERSAO DESTE LIVRO foi escrita em 2009, ha

exatos dez anos. Por isso, na revisdao para esta nova edigdo foi
necessario tomar uma decisdao entre manter os textos de exemplos
com os dados originais daquela época ou atualiza-los com graficos
mais atuais. Pensando bem sobre o assunto decidi manter os exemplos
originais, pois o livro esta muito bem amarrado com eles e também
porque o proposito do livro é ser atemporal, com indicadores que
possam ser usados por qualquer pessoa em qualquer ativo que esteja
sendo estudado em qualquer tempo. Apés dez anos o livro continua
sendo atual, com muitas informacbes importantissimas aos que
desejam entender mais sobre analise técnica e o mais importante, em
uma época em que a informacdo esta toda gratis na web, um guia
roteirizado e escrito para ser um manual nativo tem muito mais valor
em seu formato original.

A tecnologia evoluiu muito nestes anos e hoje em dia muitos dos
indicadores mostrados neste livro tornaram-se robds que atuam de
forma automatica no mercado financeiro, sendo usados por uma vasta
gama de investidores, desde profissionais de mercado e fundos de
investimento até pessoas comuns que s6 querem complementar sua
renda ou simplesmente investir melhor. Nas proximas paginas vocé
vai ler toda uma teoria que em uma década se tornou uma maquina
com vida propria, espero que isso te inspire a dar valor aos aspectos
técnicos, pois na bolsa tudo o que importa é vocé saber o que esta
fazendo, sempre. Embora muita gente va te dizer que a bolsa de
valores é um cassino, isso é errado, bolsa ndo é cassino, la existem



regras que se repetem por defini¢do, por legislacdo e por estatistica, e
sO as aproveita quem sabe que elas existem.

Este livro aborda também gerenciamento de risco, entdo para
aqueles que ainda vao comegar eu deixo a mais importante das dicas,
um jargao conhecido do mercado financeiro. Nao hda nenhum
problema em se arriscar em nada na vida, desde que nao se arrisque
tudo. Bons estudos!

Carlos Martins

Autor
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INTRODUCAO

APOS ALGUNS ANOS CONVIVENDO com investidores

brasileiros de todos os niveis, comecei a perceber que ha um padrao
de conhecimento e uma expectativa comum a todos, que ¢é
normalmente dar demasiada importancia aos detalhes da analise de
acOes e ignorar o gerenciamento do dinheiro. Por isso, escrevi este
livro, que visa aliar os conhecimentos técnicos da analise grafica de
acoes a algumas informacoes sobre o gerenciamento dos
investimentos, como a tomada de decisdo na hora de operar e as
informagdes necessarias acerca das melhores praticas na hora de
investir.

Comecaremos explicando conceitos basicos sobre o mercado de
agoes, algumas questoes que todos deveriam saber, mas que a maioria,
mesmo apos anos investindo na bolsa, ainda nao sabe. Isso ajuda
muito na hora de decidir se vale a pena ou ndo comprar a agdo de
determinada empresa e se seu perfil estd mais préximo das agoes com
muita ou pouca variagao didria. Portanto, recomendo que o Capitulo 1
seja lido com atencdo, pois os alicerces para uma boa analise técnica
dependem também de conceitos basicos, ndo apenas de conhecimento
avangado, como muita gente acredita.

Este livro foi dividido em quatro capitulos, que podem ser lidos em
sequéncia ou separadamente, servindo para consultas pontuais ao
investidor. No Capitulo 1, apresentaremos os conceitos basicos a
respeito do mercado de acgdes e os indicadores mais comuns utilizados
em analises técnicas. Além disso, abordaremos um assunto muito
importante, que sdao as ordens STOP. No Capitulo 2, veremos



indicadores mais avancados e também conceitos de operacdes de
reversao, em que vendemos para lucrar com a queda das acoes. O
Capitulo 3 trata exclusivamente de uma nova geracgao de indicadores,
os Supersinais. Criados por mim, eles aliam regras matemadticas a
regras logicas de operacao do dia a dia e fundem diversos conceitos
vistos no Capitulo 1 em uma tnica regra automatizada de compra e
venda, facilitando e disciplinando nossos investimentos em bolsa.
Para concluir, no Capitulo 4 veremos detalhes sobre o day trade e as
escolhas feitas na hora de operar, além de apresentar um novo jeito
de comprar e vender, o swing trade. Essa modalidade de investimento
de poucos dias tornou-se muito comum apds a crise financeira dos
Estados Unidos em 2008. Sera abordada com um método exclusivo e
abrangente denominado Método CM - também criado por mim
durante esses anos de sobe e desce bruscos na bolsa -, que ensina a
ganhar no curto prazo com a volatilidade das a¢des. Terminamos com
as alternativas para rentabilizar carteiras, com o objetivo de abrir os
horizontes do investidor para o maior niimero possivel de operagoes,
visando sempre maximizar os lucros.

AcCOES E EsPEcuLACAO

Depois de tantos anos vivenciando duvidas de todos os tipos entre
os investidores, seria leviano de minha parte escrever um livro
sem antes poupar os leitores da culpa. Isso mesmo, os investidores,
principalmente os iniciantes, mas também alguns mais
experientes, sentem culpa por ganhar dinheiro na bolsa. Nao raro,
deixam de realizar alguma operacio que daria muito lucro por nao
acharem justo com a outra parte, que seria, pela légica deles, a
parte perdedora.

Devo alertar para o fato de que nao existe espago para culpa no
mercado de ag¢des, ndo por sermos pessoas levianas, mas porque
ninguém impde o prejuizo a ninguém. Quando vocé compra uma agao,
pode estar participando do lucro ou do prejuizo da outra parte, da
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Se o periodo escolhido for o didrio, cada passo do grafico sera
equivalente a um dia de negociagao. Nesse caso, a simbologia utilizada
poderd ser de barra (americana), com o preco de abertura do dia
sendo o trago a esquerda, o fechamento o trago a direita e a maxima e
a minima os extremos da linha vertical. Apenas esses quatro precos
sao simbolizados, ndao importando se houve mais negocios em outros
precos nesse intervalo. Podemos utilizar também o grafico japonés de
candlestick (candelabro), ou seja, um conjunto de candles (velas), que
tém esse nome por se parecerem com tais objetos. Os candles tém a
mesma nota¢do da barra, porém sdo acrescidas de cor: se o
fechamento € superior a abertura, ficam verdes ou brancas, e se é
inferior, ficam vermelhas ou pretas. Hd também gréficos de linha que
utilizam apenas os precos de fechamento, ignorando todos os outros,
mas nao serao usados em nossas analises. Utilizaremos em todas as
analises deste livro o grafico de candlestick, por ter mais informacgdes
que o grafico de barras, utilizando o mesmo espacgo fisico.

Desenhando um candle para cada dia, teremos um grafico de acao
pronto. Atualmente, nao se desenham mais graficos em papel ou em
planilhas eletronicas; é praticamente impossivel fazer uma andlise
grafica sem o auxilio de um software especifico. Entre as fungdes do
software estdo: atualizar os graficos automaticamente com novas
cotagdes, permitir a insercdo de objetos dentro dele, como retas e
textos, calcular estudos matematicos predefinidos e customizados e,
ndo menos importante, salvar tudo isso para que o investidor nao
precise repetir a mesma analise todos os dias.

A analise grafica moderna teve inicio com Charles Henry Dow, nos
Estados Unidos, no final do século XIX, e vem evoluindo desde entao.
Bem antes disso, no mercado de arroz do Japao feudal do século XVII,
uma arte de analise de candlestick surgiu. Ela sera tratada neste livro
de forma pragmatica, simples e visando ao lucro - que me perdoem os
estudiosos, pois simplifiquei e automatizei esses maravilhosos
padrdes, que aqui foram resumidos a apenas trés tipos.
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nao ha certeza de mudanga, ainda estamos na tendéncia
atual, seja ela de alta ou baixa.

5. Para confirmar a tendéncia, sempre avalie dois indices ou
duas agdes. Se forem agdes, utilize a ordindria e a
preferencial da mesma empresa ou as agdes das maiores
empresas de um setor.

6. Para facilitar a percep¢ao das fases ja citadas, basta
seguir a regra dos volumes. Em geral, quando a tendéncia
é de alta, o volume é maior nos dias em que o prego sobe,
e menor nos dias em que o prego é corrigido e cai. Isso se
inverte na tendéncia de baixa, quando o volume é maior
nos dias de queda e menor nos dias em que o preco é
corrigido e sobe.

7. A tendéncia pode ter inimeros sinais de médio prazo; por
isso ndo tente adivinhar o que ocorrera e espere que o
sinal de reversdao seja claro para operar. Essa espera
costuma fazer com que os primeiros 20% a 25% da
proxima tendéncia sejam perdidos, mas evita que
entradas e saidas erradas ocorram - erros que podem ir
consumindo seu patriménio lentamente.

Na imagem a seguir, podemos ver um exemplo da Teoria de Dow
em um grafico semanal. A tendéncia primaria, nesse caso uma
tendéncia de alta, é formada pela sequéncia Acumulacdo, Alta
Sensivel e Euforia. Essas tendéncias duram, normalmente, alguns
meses.

E possivel notar que os precos ndo sobem direto, fazendo novas
maximas; ha periodos em que ocorrem corregdes e 0s precos caem.
Esses periodos sdo chamados de tendéncia secunddria ou
intermedidria, duram entre duas e quatro semanas e sempre vdo no
sentido contrario da tendéncia principal.

A tendéncia mais fraca € a diaria ou terciaria, que nao pode ser
observada neste grafico, dura de alguns dias até duas semanas e
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uma reta de resisténcia. Sua forca ndo é alterada quando ela é
rompida, ou seja, se 0 preco rompe uma reta de suporte forte, esta
passa a ser uma reta de resisténcia forte.

As retas de suporte e resistencia sao mais fortes ou
mais fracas com base em duas variaveis:

1. Quanto mais horizontal for a reta, mais forte sera a
barreira. Isto é, se a reta de suporte ou resisténcia for
horizontal ou quase horizontal, seu preco sera bem
definido, por isso sera mais facil de ser lembrado e mais
dificil de ser rompido, o que a torna mais forte;

2. Quanto mais vezes o preco toca uma reta e recua, mais
forte torna-se essa reta.

Agora, a explicacdo que fard tudo o que esta escrito aqui fazer
sentido: as retas so funcionam porque se baseiam nas lembrancas dos
investidores. Exemplo:

Quando vocé compra ou vende um ativo, o preco em que VOcCé
fechou o negécio e o preco-alvo que espera atingir ficam fortemente
gravados em sua memoria. Se comprou na maxima de uma semana e o
prego ndo subiu mais, for¢ando-o a realizar uma venda com prejuizo,
vOCé nao comprara mais naquele patamar de preco.

Da mesma forma, quando compra bem proximo da minima da
semana e os pre¢os sobem bastante depois dessa compra, fazendo com
que vocé tenha lucro, vai se lembrar daquele preco como um bom
preco de compra; e se o ativo voltar aquele patamar, vocé
provavelmente repetirda a compra, na esperanca de também repetir o
lucro.

Esse efeito, causado pelas lembrancas dos investidores, dd mais
forca a certos patamares de preco, tornando-os barreiras psicoldgicas,
as quais damos os nomes de suporte e resisténcia. Na regidao de um
suporte forte, ou seja, que foi testado varias vezes e € representado

4

por uma linha reta horizontal, o que se espera é que o preco
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e Pode sinalizar alta, baixa ou indefinicao,
sempre acompanhando a tendéncia mais forte;

e Deve ser rompido antes de chegar ao final;

e Em geral, aumenta de volume quando ha
rompimento de um dos lados do triangulo.

3 1BOV D - [BOVESPA (NDICE] (€] - Trader Geilheo + wams tradergeaficescom b b
I (D) - 1507 /09 (5,00) - Alkert; 20.075,00 - Maw 5140000 - Hin A0.075,00 - Fac b

Nessa figura, podemos ver um tridngulo formado por uma LTA e
por uma LTB. A linha pontilhada vertical que fecha o tridngulo é sua
amplitude, ou seja, a diferenca de preco que se espera alcangar assim
que um dos lados do triangulo for rompido. Essa amplitude é repetida
fora do triangulo a partir do encontro das duas linhas de tendéncia,
mostrando os objetivos na alta e na baixa. O tempo de duragao dessa
projecdo também esta relacionado ao tamanho do tridngulo (s6 que
na horizontal) e também é projetado a partir do encontro das duas
linhas de tendéncia. A projecdo de tempo na baixa é do mesmo
tamanho da LTA, enquanto a projecdo de tempo na alta é do mesmo
tamanho da LTB.

Uma vez que o triangulo da Figura 1.7 foi rompido antes do final da
figura, isto é, do encontro das duas linhas de tendéncia, ele é valido e
comecamos uma compra, pois a LTB foi rompida para cima. Caso a
LTA tivesse sido rompida para baixo, teriamos uma venda.

O prolongamento pontilhado da linha de tendéncia que nao foi
rompida, até que encontre a projecao de preco, criara a drea mais
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topo do meio, chamado de cabeca, é mais alto que os dois das
extremidades, os ombros.

Nesta figura existe uma linha imagindria que é tracada unindo-se
os fundos dos ombros. Essa linha é chamada de Linha de Pescoco. Ela
sO € tragada quando a figura esta pronta e define o suporte que dara
inicio ao movimento de reversao quando rompido.

Da mesma forma que ocorre em todas as outras figuras, quando o
preco do ativo ultrapassar a Linha de Pescogo para baixo, tem inicio um
movimento de venda que deve ter a mesma amplitude vertical da
figura identificada. Essa amplitude sera nosso objetivo de prego, e o
tempo de formagao da figura repetido a partir do segundo ombro
também fornece uma projecao de tempo de duracao dessa nova
tendéncia, como € possivel observar na figura a seguir.

. L - " ...

i TEa (D) - ook 1 (-a,0m) - Abart; 32,950 - Maxs 1700 - Mim 30,350 = Fach: :l.:l.t-li-ﬂ
= HAF
I

- 31T

- Wﬁf”ﬁﬁ ’H ol

b 31

T
vt i

M‘ A

Os topos marcados com a letra “0” sdao os ombros, enquanto o topo
marcado com a letra “C” é a cabeca da figura. A primeira linha
pontilhada, que une os ombros, é a linha de pescoco, e seu
rompimento marca um sinal de venda. A linha pontilhada mais
abaixo, paralela a linha de pescogo, é o objetivo de preco, cuja
amplitude € igual a distancia entre a maxima da cabeca e a linha de
pescoco, e também de tempo, cuja validade é a mesma da distancia
entre os dois ombros. A data em que essa linha termina € o final da
nossa proje¢ao. Se o prego evoluir e romper o objetivo, teremos uma
compra fechando a opera¢ao. Da mesma forma, se ele nao chegar a
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com duas médias exponenciais, de dez (continua) e de 21 (pontilhada)
dias. As vezes a média de dez dias cruza a média de 21 dias para baixo;
em outras, cruza para cima. O cruzamento de médias moveis de
diferentes periodos indica a dire¢ao da tendéncia.

Regras de operacao:

Quando a média mdovel mais curta (dez dias) cruza a mais
longa (21 dias) para baixo, é tendéncia de baixa;

Quando a média movel mais curta (dez dias) cruza a mais
longa (21 dias) para cima, é tendéncia de alta.

Note que, logo antes de 23 de fevereiro, o cruzamento indica uma
tendéncia de alta e os precos sobem. Depois, logo apds 19 de abril, as
médias se cruzam no sentido da baixa, o que acaba ocorrendo. Mas
nem sempre € assim. Esses cruzamentos costumam dar sinais falsos,
ou seja, indicam alta e os pregos caem, ou vice-versa.

FE VALES [ - VALE PRiA mmmm-rﬁm-wmm
VALES (D) - 3606/ 10 [-1,5%]) - Aberty 40,90 - Maw 45,75 - Fis 19,610 - Fechn 19,61 - | &y
- 2

a' o % :
uﬂ'h |."|‘ -
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dos sinais mais fortes de compra e venda que um estudo
técnico pode oferecer. Seu conceito eficaz sera detalhado
no proximo topico.

Histograma MACD

Vamos dar continuidade ao tema MACD apresentando o
Histograma MACD. Como mencionado, este estudo fornece um dos
sinais de reversdo de tendéncia mais fortes da analise técnica, e
por isso mesmo é bem raro.

O calculo do Histograma MACD ¢ a diferenca entre a Linha MACD e
a Linha Sinal. Assim, quando as linhas se encontram, o Histograma é
zero; quando a Linha MACD estd acima da Sinal, ele é formado por
barras positivas; e quando as linhas se invertem, ele é formado por
barras negativas.

HMACD = MACD - Sinal
Em que:
HMACD = HistogramaMACD

MACD = Moving Average Convergence/Divergence

Sinal = Linha Sinal

€ WALES () - VALE PHA_ N1 ILCTE PADRAC) () - Trader Grkica - wwer acdergratcos. | bl M
WALES [D) - 26/@5)/ 10 (-1,9%) - Abasrt: 40,90 - Maw 41,75 - Mii 39,61 - Fﬂl!l’!.il-nl-:;
T

[

vl
ﬁ%ﬂﬁﬂ*ﬂ.ﬂm’ .
1,5 %, e RO b ridia EEhL

 [[TT—— 2.2:.11 me:r)--z.u-m-t\sm 1,31 - Histegrama: 0,20 i
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O IFR pode ser calculado pela seguinte equacao:

IFR=1{}U—[ IOD]
1 +(%)

Em que:
IFR = Indice de Forca Relativa

U = Média de todas as variacdes positivas no preco dentro do
periodo em estudo

D = Média de todas as variacdes negativas no preco dentro do
periodo em estudo

Os sinais de negociacao tornam-se mais visiveis com periodos mais
curtos, como sete, nove ou dez dias. Além dos sinais de compra e
venda ja citados, também é possivel obter sinais fortes de compra e
venda explorando as divergéncias entre o IFR e o grafico de precos, da
mesma forma que vimos no Histograma MACD.

FIBONACCI

Explicaremos aqui como criamos retas de suporte e resisténcia
com base no nimero de ouro calculado com base na sequéncia de
Fibonacci.

Fibonacci era o apelido do matematico italiano Leonardo de Pisa,
que viveu entre os anos 1170 a 1250. Considerado um dos maiores
matematicos da histodria, ele é mais conhecido por dois grandes feitos.
O primeiro foi a introduc¢ao dos niumeros arabicos (0, 1, 2, 3,4, 5,6, 7, 8
e 9) na Europa, que acabaram substituindo os algarismos romanos. O
segundo foi ter descoberto uma sequéncia de numeros infinita
(progressdo aritmética), iniciada por 0 e 1, onde cada novo niimero € a
soma dos dois anteriores, conhecida como sequéncia de Fibonacci.
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Note como, nessa imagem, utilizamos as retas de 0% e 100% como
apoio para projetar novas retas de 138,2%, 161,8% e 200%. Veja como,
apos ultrapassar o patamar de 100%, o grafico testa os patamares de
138,2% e 161,8%, criando objetivos intermediarios para as operagdes.

Quando definimos o valor de 0% para o suporte e 100% para a
resisténcia do retangulo, podemos predefinir que as correcoes de
preco terao uma amplitude muito proxima a 38,2% e que as projecGes
de preco serdao de 61,8%. Assim, quando os precos “batem” na
resisténcia (reta de 100%) e caem, tendem a corrigir até a reta de
61,8% (ou 100 - 61,8 = 38,2%), que foi o preco-base utilizado para
tracar a bandeira anteriormente. Se pegarmos a tendéncia ja tracada
de 100% e a colocarmos sobre a reta de 61,8%, teremos a reta de
161,8% (ou 1,618), que coincide com a projecao da bandeira e também
€ o valor exato de Phi. Apos “bater” nessa proje¢ao, o prego caiu
novamente até a reta dos 100%, de onde partiu uma nova tendéncia de
mesma amplitude até os 200%.

O previsivel nessa tendéncia era a alta, que foi desde a reta dos
100% até a reta dos 161,8%. Todas as outras projecdes depois disso
foram comprovando as relacoes de Fibonacci, que sdao muito dificeis
de serem utilizadas na pratica, pois em fortes correcoes de preco,
como a que derrubou os precos de volta de 161,8% até 100%, nosso
STOP tende a ser rompido e a operacao interrompida.

Chegamos a conclusdo de que é muito importante utilizar o
Fibonacci nos graficos, seja para entender os movimentos de pregos
passados, seja para fazer previsoes de possibilidades futuras.

PonTto DE Pivor

Uma forma simples, rdpida e eficaz de calcular patamares de
suporte e resisténcia para os graficos é o Ponto de Pivot, composto
por sete linhas.

O calculo do Ponto de Pivot forma um conjunto de suportes e
resisténcias projetados a partir dos dados de um periodo anterior. Em
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distdncia, nao efetue a compra; procure outro ativo com um primeiro
STOP mais adequado a sua tolerancia de risco.

O STOP nao fica onde vocé deseja; deve ser colocado sempre alguns
centavos (para aces e opgdes) ou pontos (para contratos futuros)
abaixo do proximo suporte forte. A explicagdo para seguir o grafico, e
nao a vontade do investidor, é simples: se vocé colocar o STOP em um
patamar de preco confortavel, como fara para avisar aos outros
milhares de investidores que aquele preco niao pode ser perdido?
Impossivel, certo? Entdo é mais facil usar um patamar de preco que
seja consenso no mercado e que seja respeitado pelo grafico.

Quando o STOP é posicionado em local inadequado, é comum que a
oscilacdo do preco do ativo dispare sua ordem de venda e que, logo
apos o disparo, o preco volte a subir. Normalmente, nessa hora o
investidor comeca a se lamentar por nao ter colocado o STOP um
pouco mais baixo. Outros acreditam que o mercado conspira contra
eles, quando na verdade o que faltou foi técnica na hora de decidir
onde colocar o STOP.

Outra regra pratica é que o STOP deve ter menos da metade do
lucro esperado na operagdo. Ou seja, se espera um lucro de 10% na
operac¢ao, o STOP maximo aceitavel sera de 5%, mas é desejavel que
seja ainda menor. Isso faz com que operacdes certeiras tenham um
lucro médio bem maior que o prejuizo médio de suas operagdes
erradas. Trata-se de uma técnica de maximizacado de lucros e nada
tem a ver com analise técnica, mas se a utilizar, vera sua carteira
crescer com mais rapidez.

Lembre-se: o STOP protege seus investimentos do prejuizo e
também pode proteger parte dos lucros ja auferidos, mas quem decide
o melhor lugar para posiciona-lo é o mercado, cabendo a vocé apenas
entender qual o suporte mais forte e aceita-lo.
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Sua interpretagao € a seguinte:

» Mudancas bruscas de preco tendem a ocorrer apds o
estreitamento das bandas.

» Quando os precos se movem para fora das bandas,
normalmente a tendéncia atual é mantida.

« Topos e fundos fora das bandas, seguidos de topos e
fundos dentro das bandas, sugerem reversio de
tendéncia.

« Um movimento iniciado em uma banda tende a se mover
para a outra banda, o que abre a possibilidade de
projecdo de precos-alvo.

Neste exemplo, a linha escura é a média movel simples de vinte
periodos, enquanto as linhas claras sdao as faixas superior e inferior
das Bandas de Bollinger.

E possivel notar que novos fundos fora da banda inferior sdo
seguidos de novas quedas, assim como o estreitamento das bandas em
geral € seguido por um novo movimento de tendéncia.

As Bandas de Bollinger auxiliam muito na andlise de qualquer tipo
de grafico, seja intraday, diario ou semanal. O desvio padrao também

sera bastante utilizado nos indicadores chamados Supersinais, que
serdao explorados mais adiante.
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llha de Reversao

Quando dois GAPs, um para cima e outro para baixo, ocorrem na
mesma faixa de preco, separando o grafico em duas areas, temos
uma figura muito forte, chamada Ilha de Reversdo. O nome “Ilha”
vem do fato de que uma parte do grafico fica isolada do resto por
uma faixa de prego sem negociagdo. Ja a “Reversdo” esta associada
ao movimento seguinte que quase sempre acompanha essa

formacao.

Essas figuras sao bem raras, como todas as formacgdes fortes da
analise técnica. Porém, no final de maio de 2008, pudemos observar
duas Ilhas de Reversao formadas ao mesmo tempo nos dois ativos
mais negociados da Bovespa na época, PETR4 (Petrobras) e VALE5
(Vale). Logo depois, iniciou-se a corre¢do que fez o Ibovespa ter
perdas de mais de 10% no més de junho daquele ano. Ou seja, apos
uma Ilha de Reversao, é prudente fechar posi¢bes compradas em
aberto.
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A linha vermelha, chamada de %D rapida, ¢ uma média dos ultimos
trés valores de %K. O chamado Estocastico Rapido ¢ utilizado com a
linha %K e a linha %D rapida, mas ha também o Estocastico Lento, que
é tracado com a linha %D rapida (dessa vez azul) contra uma nova
linha %D lenta, que é a média dos ultimos trés valores de %D rapida.

A seguir, um exemplo de dois graficos de Estocastico. Como
qualquer oscilador, os estudos estocasticos funcionam melhor quando
a tendéncia de preco estd indefinida, isto é, nem alta nem baixa.
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Agora, podemos transformar este estudo em um rastreador de
tendéncias. Para isso, exploraremos melhor apenas o Estocastico
Rapido. Esse estudo tem um comportamento peculiar, pois a maior
parte de seu histdorico encontra-se fora do intervalo sobrecompra-
sobrevenda. Por isso descreveremos algumas regras para utilizar o
Estocastico Rapido que diferem um pouco do tradicional, como se

segue:

1. Por se tratar de um estudo muito rapido, variando de 0 a
100 e voltando para o zero em apenas algumas barras,
fica mais facil interpretar seus movimentos se
configurarmos os sinais de compra e venda da seguinte
forma:

e Compra: quando o estudo cruza a reta de
sobrecompra (normalmente 70% ou 80%) de
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As marcagdes que ocorrem dentro do grafico dia apés dia sdo os
novos patamares de STOP. Assim que um STOP e atingido, o estudo
presume a inversao e troca de lado.

E importante entender que o Parabdlico SAR usa, além do preco, o
fator tempo para emitir os sinais. Desse modo, sé deve ser usado se o
ativo analisado estiver em tendéncia de alta ou de baixa; caso a
analise esteja sendo feita para um ativo cujo prego esta andando “de
lado”, ou seja, sem grandes variacoes, o sistema Parabdlico SAR nao
produz resultados satisfatorios.

O indicador DMI, apresentado no topico anterior, é uma boa
escolha para cruzar sinais de compra com o Parabdlico SAR. Deve-se
realizar uma compra se os dois indicadores indicarem compra na
mesma barra, mas a saida, isto é, a venda, deve ser feita apenas com
base no Parabdlico SAR, pois é um calculo de STOP mdvel e por isso
nao precisa de auxilio ou confirmagao para fechar posigoes. Isso fara
com que grande parte dos falsos sinais dados pelo Parabdlico SAR em
momentos sem tendéncia seja filtrada.

Por fim, também € importante notar que esse € um sistema para
uso em graficos diarios; nao é utilizavel em graficos intraday devido a
distorcao dos STOPs calculados.



OS SUPERSINAIS

OS SUPERSINAIS SAO UMA NOVA geracio de estudos que
nasceu da possibilidade que a tecnologia atual nos da para
automatizar decisdes até entdo humanas. No passado, ninguém
pensou em criar regras condicionais de operagao dentro de um
indicador. Dois bons exemplos sao os estudos MACD e IFR, que
consistem em calculos simples que devem ser interpretados pelo
investidor no momento em que se deseja utiliza-los. Isso se explica
pelo fato de a tecnologia de trinta ou quarenta anos atras ser muito
mais limitada que a de hoje, e as regras condicionais de programacgao
de indicadores tornariam os estudos inviaveis aos computadores
domésticos da época.

Algumas das regras mencionadas nos estudos anteriores, como
haver GAP de confirmagdo de rompimento de resisténcia, apresentar
alta de volume no sinal de compra ou s6 efetuar compras em dias de
alta, sao simplesmente adicionadas as regras matematicas, de modo
que o Superestudo identifique uma compra, faca a verificacao de
volume, GAP ou qualquer outra regra desejada e sé entdo marque um
sinal de compra no grafico. Em casos de indefini¢ao apds uma alta, é
possivel manter o sinal de alta, o0 mesmo ocorrendo nas baixas. Ou
seja, podemos programar os “cuidados”, antes vistos a olho nu, no
proprio indicador.



